
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بیانیه سیاست سرمایه گذاری صندوق 

اختصاصی بازارگردانی سرمایه گذاری 

 اتحاد بازار سرمایه



 

 مقدمه: 

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است و تحت نظارت اتحاد بازار سرمایه صی بازارگردانیاختصا گذاریصندوق سرمایه

این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده است.  امیدنامهباشد. اساسنامه و آن می

ر حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظو

تأئید مزایا، تضمین  منزلهبوده و به اندازی صندوق و نیز چگونگی انجام تعهدات بازارگردانی موضوع راه بهادار و شفافیت اطلاعاتی

گذاری در سازمان بورس و اوراق بهادار به سرمایه سودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سفارش

 باشد.صندوق نمی

این صندوق  اساسنامه( 1ها و اصطلاحاتی که در ماده )واژه کلیهصندوق محسوب شده و  اساسنامهناپذیر این امیدنامه بخش جدایی

گذاری در این گیری در مورد سرمایهای تصمیمگذار بررود. سرمایهتعریف شده است در این امیدنامه نیز به همان معانی به کار می

ای آن را نیز مطالعه نماید. بعضی از مطالب مهم اساسنامه های دورهصندوق، گزارش اساسنامهصندوق باید علاوه بر مفاد امیدنامه و 

 اهد بود.های متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاکم خواست و در صورت برداشتدر امیدنامه تكرار شده 

شده در این اعلام اوراق بهادارای از با هدف مشخص بازارگردانی مجموعه و گذاری اختصاصیاین صندوق از نوع صندوق سرمایه

کند و تنها در راستای گذاری نمیسرمایه اوراق بهادارنی، در سایر موضوع بازارگردا اوراق بهاداراین صندوق به غیر از است. امیدنامه 

های بانكی و سایر اوراق منظور اجرای صحیح تعهدات بازارگردانی، در سپرده های خود بههدات و مدیریت نقدینگی داراییاجرای تع

 کند.گذاری میسرمایه این امیدنامه -3-2-2با مشخصات بند 

ی است که مدیر صندوق از گذاراندید برای مؤسسان و یا سایر سرمایهجعادی گذاری توسعۀ صندوق از طریق صدور واحدهای سرمایه

با توجه  گذاری در این صندوقمندان به سرمایهعلاقهنماید. جذب می، تعیین شده توسط مجمعو شرایط یا سایر طرق طریق مذاکره 

تقاضای صدور  ،در چارچوب اساسنامه و امیدنامه، صندوق گذاران توسط مجمعشده برای سرمایهمشخصگذاری به حدود سرمایه

گذاری صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذاری در رویۀخرید واحدهای سرمایه نحوهنمایند. میبه مدیر ارائه گذاری را سرمایهواحدهای 

 که در تارنمای صندوق منتشر شده است، توضیح داده شده است.

این امیدنامه  3دوق در بخش گذاری در این صنهای فراروی سرمایهگذاری در این صندوق، بدون ریسک نیست. انواع ریسکسرمایه

 اند.توضیح داده شده
 

                                  سرمایه گذاری صندوق:هداف ا 

آن اوراق  یاوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردان دوفروشیو خر گذارانهیاز سرما هیسرما یآورصندوق، جمع لیهدف از تشك

کند، صندوق در قبال  جابیصرفه و صلاح صندوق ا کهیدر صورت نیمحل است. همچن نیو کسب منافع از ا دنامهیام نیمطابق ا

صورت وجوه  نیمشارکت کرده که در ا یاوراق بهادار موضوع بازارگردان دیتعهد خر ای یسینورهیکارمزد در تعهد پذ افتیدر

 نیشتریشود، بمورد قبول، تلاش می سکیر رشیتعهد خواهد بود با توجه به پذ نیا ۀصندوق، پشتوان یهاییدارا ریو سا شدهیآورجمع

انفرادی  یگذارهینسبت به سرما یمتعدد یهاتیصندوق، مز رد هیشدن سرماگردد. انباشته  گذارانهیسرما بیممكن نص یهبازد

همه  نیاوراق بهادار ب نهیمتخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد به یروهاین یریکارگبه نهیدارد: اولاً هز گذارانهیسرما

حقوق اجرایی  هیکل گذاران،هیاز جانب سرما دوق. ثانیاً، صنابدییکاهش م ارگذهیهر سرما نهیشود و سرانه هزتقسیم می گذارانهیسرما

انجام  یبرا ارگذهیهر سرما نهیدهد و در نتیجه سرانه هزمربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می



 یارگذهیسرما سکیر جهیفراهم شده و در نت هاییتر دارامناسب و متنوع یگذارهی. ثالثا، ً امكان سرماابدییگذاری کاهش مسرمایه

 .ابدییکاهش م

 موضوع فعالیت و سیاست های سرمایه گذاری: 

 طیبا شرا یتعهدات بازارگردان یفایبا هدف ا دنامهیام نیشده در ادر اوراق بهادار اعلام یگذارهیصندوق، سرما یاصل تیموضوع فعال

است.  یاوراق بهادار موضوع بازارگردان دیتعهد خر ای یسینورهیآن مشارکت در تعهد پذ یفرع تیو موضوع فعال دنامهیام نیمندرج در ا

 :کندیم تیرا رعا ریموارد ز ادشده،ی تیموضوعات فعال یصندوق در اجرا

  1-7 بند جدول مطابق سهام تقدم سهام و حق یشامل بازارگردان دنامهیام نیمندرج در ا طیصندوق با شرا یتعهدات بازرگان -1

 است؛

 :دینما یگذار هیسرما ریز طیواجد شرا یمال یها ییع خود را در دارامازاد مناب تواند یصندوق م -2

-هیتمامی شرایط زیر هستند، سرما یاوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارا•

 :دینما یگذار

 ی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛ها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلاممجوز انتشار آن -الف

پرداخت اصل و سود  یبرا ایشده  نیها تضمو سود آن یگذار¬هیها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلی برای آن -ب

 وجود داشته باشد؛ یکاف قیوثا یگذارهیسرما

 .باشد ریپذ¬ها در بورس امكانآن هیشده و معاملات ثانو رفتهیپذ ها¬از بورس یكیدر  -ج

 .ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانهای سپرده منتشره توسط بانکگواهی•

 .ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانگذاری نزد بانکهر نوع سپرده•

اوراق بهادار موجود در صندوق  متینوسان ق سکیاوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ر یآت یفروش قراردادها تیاتخاذ موقع -4

که قبلًا در  یفروش یها¬تیموقع بستن منظور¬اوراق بهادار صرفاً به یآت یدر قراردادها دیخر تیو اتخاذ موقع یگذار¬هیسرما

 .اند¬اتخاذ نموده اراوراق بهاد یآت یقراردادها

 :صندوقسرمایه گذاری در   ریسک 

احتمال وقوع زیان در  یدر صندوق سودآور باشد، ول یگذارهیتا سرما دیآیبه عمل م ریهر چند تمهیدات لازم توسط مد

 سکیدر صندوق از جمله ر یگذار هیسرما یها سکیبه ر دیبا گذاران هیسرما نیهای صندوق همواره وجود دارد؛ بنابراگذاریسرمایه

 یگذار هیبا سرما یممتاز و عاد یگذار هیسرما یداشته باشند. دارندگان واحدها ژهیتوجه و دنامه،یبخش از ام نیشده در ا ادی یها

در  یگذار هیسرما یها سکیاز ر یبخش، برخ نیا یبندها ری. در سارندیپذ یصندوق را م یفرارو یها سکیدر صندوق، تمام ر

 .اند صندوق برشمرده شده

 

 

 



 :صندوق هایدارایی ارزش کاهش ریسک-1

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص 

گذاری شده باشند های صندوق در اوراق بهادار سرمایهتوجه به آنكه ممكن است در مواقعی تمام یا بخشی از داراییناشر آن است. با 

گذاران تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممكن است متضرر شده و این ضرر به سرمایهو از آنجا که قیمت این اوراق می

 منتقل شود.

  :ثابت درآمد با بهادار اوراق نکول ریسک -2

تعیین و  هاآنکند که سود حداقل برای گذاری میدر اوراق بهاداری سرمایهبه غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، گرچه صندوق 

، وثایق هاآنگذاری در است، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه شدهنیتضممعتبر  مؤسسهگذاری آن توسط یک پرداخت سود و اصل سرمایه

گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایه

اصل دهندۀ پوششخود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که 

 گذاران شوندتواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهگذاری و سود متعلق به آن نباشند. وقوع این اتفاقات میسرمایه

  :ریسک بدون بازده نوسان ریسک -3

احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت  الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش یابد، بهکه نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی

یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق تعیین شده است، در بازار کاهش می هاآنو سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای 

فزایش نرخ معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، ا آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ گذاری کرده باشد و بازخریدبهادار سرمایه

 گذاران گردد.بازده بدون ریسک، ممكن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه

 :ابطال شده یواحدها ینقدشوندگ سکیر 

 یگذار¬هیسرما یقصد ابطال واحدها یگذار¬هیواحد سرما ۀکه دارند یاست، لذا در صورت یصندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگ نیکه ا ییز آن جاا

 یاوراق بهادار مورد نظر اقدام به پرداخت وجوه واحدها یبازارگردان اتیدر ابتدا از محل وجوه نقد صندوق مربوط به عمل ریرا داشته باشد، مد

 یاوراق بهادار مورد نظر کفاف بازپرداخت واحدها یگردانبازار اتی. چنانچه وجوه نقد صندوق متعلق به عملدینما¬یابطال شده م یگذار¬هیرماس

همان اوراق بهادار  یبازارگردان اتیصندوق متعلق به عمل یها¬ییصندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارا ریابطال شده را نداشته باشد، مد

 یهاییصندوق نتواند دارا ریمد یاد سهم، صف فروش و گره معاملاتاز جمله بسته بودن نم یلیکند. اگر به هر دل هیرا ته ازیتا وجه مورد ن دینما¬یم

و  گردد¬یمنظور م گذار¬هیسرما یوجه نقد به حساب بستانکار نیابطال شده تا تأم یکند، مبالغ مربوط به واحدها لیصندوق را به وجه نقد تبد

 لی. در صورت عدم امکان تبدردیگ¬یو ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام م خیو بر اساس تار FIFOبا روش  ها¬یبده نیبازپرداخت ا

اوراق بهادار مذکور از محل  گذاران¬هیمجاز به پرداخت به سرما ریمد نقد، به ¬از اوراق بهادار کیهر  یبازارگردان اتیدر عمل رنقدیغ یها¬ییدارا

 ..باشدیاوراق بهادار نم ریسا یبازارگردان اتیعمل یها¬ییرادا

 :ابطال و دورص 

 روز در هر روز، کمی بیشتر از ارزش اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا گذاریهای صدورِ واحدهای سرمایهقیمت :صدور

صندوق در همان روز است. دلیل آن است که هنگام  درموجود  اوراق بهاداراز  کیهر یبازارگردان اتیمرتبط با عمل هایخالص دارایی

مرتبط با  هایها به خالص ارزش داراییهایی را بپردازد. بخشی از این هزینهگذار باید هزینهگذاری، سرمایهصدور واحدهای سرمایه

گذاری محاسبه شود. در ای سرمایهشود تا قیمت صدورِ واحدهصندوق اضافه می موجود در اوراق بهاداراز  کیهر یبازارگردان اتیعمل

گذاری نیز های صدور و ابطال، کارمزد صدور و ابطال واحدهای سرمایهگذاری، علاوه بر قیمتهنگام صدور و ابطال واحدهای سرمایه

شود.گذاران اخذ میاز سرمایه  



خالص ارزش  دهندهنشاندر هر زمان  اداراوراق بهمرتبط با عملیات بازارگردانی هر یک از  گذاریقیمت ابطال واحدهای سرمایه ابطال

 رد اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل هایارزش روز دارایی)صندوق  در اوراق بهادارهمان  یبازارگردان اتیعمل هایدارایی

های صندوق در راییارزش روز دا محاسبهصندوق( است. در  رد اوراق بهادار همان یبازارگردان اتیعمل هایصندوق منهای بدهی

ها در بازار ها را در بازار ملاک عمل قرار دهد؛ در شرایط خاصی که قیمت داراییشرایط عادی، مدیر باید قیمت روز این دارایی

ها مدیر ها را تعدیل نماید. در تعیین و تعدیل این قیمتتواند قیمت بازار داراییارزش واقعی دارایی نیست، مدیر می کنندهمنعكس

گذاری مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار های سرمایهاوراق بهادار در صندوق خریدوفروشهای تعیین قیمت نحوهباید دستورالعمل 

گذاری خود را ارائه گذاری، درخواست ابطال تمام یا بخشی از واحدهای سرمایهکه دارنده واحدهای سرمایهرا رعایت کند. در صورتی

با گذاری که در تارنمای صندوق منتشر شده طی نماید، ابطال را طبق رویۀ صدور و ابطال واحدهای سرمایه دهد و مراحل مربوط به

اوراق از  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا گذاری باطل شدهابطال واحدهای سرمایه معادل قیمترعایت شرایط مذکور در اساسنامه، 

 شود.پس از کسر کارمزد ابطال، به حساب بانكی وی واریز می کرده است گذاریهیدر آن سرما گذارهکه سرمای بهادار

 سیاست های بازنگری و بروزرسانی بیانیه:

بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست سرمایه گذاری صندوق در ادوار مختلف تابعی از شرایط اقتصادی و سیاسی می باشد و نسبت به 

لندمدت با تغییرات کوتاه مدت واکنشی نشان نمی دهد.لذا باتوجه به ریسک های اقتصادی و سیاسی کشور،تصمیم گیری کلان و ب

مشكلات ساختاری همراه می باشد.بنابراین بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست های سرمایه گذاری در دوره های حداکثر یک سااله 

 لازم و ضروری به نظر میرسد.


