
 هیاتحاد بازار سرما یبازارگردان یصندوق اختصاص یگذار هیسرما یها استیس هیانیب

 

 مقدمه

 یگذار هیسرما طیهستند که شرا یمال یدر بازارها یگذار هیسرما یساز و کارها نیاز مهم تر یکی یگذار هیسرما یها صندوق

 نقش یفایبا ا یگذار هیسرما یصندوق ها نیکنند. ا یگذاران مختلف مساعد م هیسرما یو بازده برا سکیبازار را از نظر ر در

 یمتعدد یایرهگذر مزا نیکرده و در ا لیتبد میرمستقیبه غ میرا از حالت مستق یا رحرفهیافراد غ یگذار هیسرما ،یمال واسطه

 کنند. یگذار فراهم م هیسرما یو هم برا هیبازار سرما یهم برا را

 به اهداف بزرگ خدمات یابیو دست یگذار هیسرما یخطوط، راهنما میبه منظور ترس هیاتحاد بازار سرما یبازارگردان صندوق

 و ارائه یگذار هیسرما یها یاستراتژ انینفعان، ب یذ یتمام انیمشترک م یدرک جادیراستا ا نی. در ادینما یرا ارائه م خود

 نام دارد. هیانیب نیتوان از اهداف ا یرا م جینتا یابینظارت و ارز یبرا ییمبنا

 

 صندوق یمعرف

 هیسرما یصندوق ها قیاز سازمان، از مصاد تیو فعال سیمجوز تاس افتیبا در هیاتحاد بازار سرما یبازارگردان یاختصاص صندوق

 به شماره دیجد یمال یقانون توسعه ابزارها و نهادها 1قانون بازار اوراق بهادار و بند ه ماده  1ماده  20موضوع بند  یگذار

 باشد. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به یو تحت نظارت آن م دهینزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رس 11807

 بوده و به منزله یاطالعات تیو مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف یمقررات قانون تیاز رعا نانیاطم منظورحصول

 باشد. ینم یگذار استیس هیانیبودن اطالعات مندرج در ب حیکامل و صح ،یسودآور نیضمت ا،یمزا دییتا

 یصندوق اختصاص یگذار هیسرما رانیعملکرد مد یابیگذاران در ارز هیحاضر کمک به سرما یگذار هیسرما استیس هیانیب هدف

 صندوق یگذار هیسرما میت یها تیبه منظور مشخص کردن اهداف و محدود هیانیب نیاست. ا هیاتحادبازار سرما یبازارگردان

 

 استیس هیانیب نیشده است در ا فیصندوق تعر نی) اساسنامه ا1که در ماده ( یواژه ها و اصطالحات هیشده اس. کل نیتبب

 رود. یبه کار م یمعان نیبه هم زین یگذار

 اساسنامه دنامه،یمفاد ام ه،یانیب نیعالوه بر ا دیصندوق، با نیدر ا یگذار هیدر مورد سرما یریگ میگذار به منظور تصم هیسرما

 .دیمطالعه نما زیآن را ن یدوره ا یو گزارش ها صندوق

 

 صندوق یگذار هیسرما اهداف



 یبرا نظاممندیریمگیتصم ندیفرآ کیو  باشدیم یهگذاریسرما تیری)در واقع شالوده مدIPS)یهگذاریسرما یاستهایس هی

 شیباعث افزا نکهیا نیدر ع کندیکمک م سکیکه به تعادل و توازن بازدهو ر کندیم یمعرف یهگذاریسرما ماتیتصم تمام

 صندوق یاستهایمنظور طرح جامع اهداف و س نی. بدشودیم یگذار هیبه اهداف بلند مدت سرما یابیدر دست تیموفق احتمال

 :گرددیم فادیا لیبه شرح ذ هیاتحاد بازار سرما یبازارگردان یاختصاص یهگذاریسرما

 

 یریاندازه گ وهیو ش یهگذاریمترتب بر سبد سرما یها سکیانواع ر ییشناسا یها استیس

 سازمان بورس و اوراق بهادار یو انتخاب اوراق بهادار، تنوع اوراق بهادار با توجه به الزامات وضع شده از سو ییهنگام شناسا در

 نیمع یتهایبا توجه به محدود سکیر یساز نهیموجب کم یهگذاریسبد سرما لیدر تشک یخواهد شد. تنوع بخش تیرعا

 سطح بازده یدر ازا نکهیا ایو  دینما جادیسطح بازده ممکن را ا نیمشخص باالتر سکیر یکاراست که در ازا یی. پرتفوشودیم

 باشد. سکیر نیکمتر یدارا نیمع

 است : ریصندوق، بهشرح ز نیسبد سهام در ا لیمورد توجه در تشک سکیر عوامل

 یکاریب ینرخها ای یناخالص داخل دیاقتصاد مانند نرخ رشد تول یکل تی:وضعیتجار اییاقتصادیچرخهها 1.

 دکنندگانیمصرفکنندگان و تول یمتهای: شامل قیفشار تورم 2.

 یبازده نقد ایرشد سود شرکت  ،ی: از جمله بازده واقعیرشد واقع 3.

 سکینرخ بازده سهام مازاد بر نرخ بازده بدون ر ایبازده  یمنحن بی: شسکیصرف ر 4.

 بردیم شیرا به سمت توازن پ یجار تیکه وضع ی: سرعت مورد انتظارنیانگیبازگشت به م 5.

 

 ندهیبر حرکت، ارتباط اطالعات گذشته با عملکرد مورد انتظار آ یتکانه: اطالعات مبتن 6.

 اطالعات نانیعدم اطم زانینوسانات: اطالعات مربوط به نوسانات م 7.

 

 یبر عملکرد پرتفو نظارت

 .باشدیصندوق با آن، شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران م سکیو ر یبازده سهیمقا یمبنا برا شاخص

 

 : یهگذارینظر در سبد سرما دیتجد ایسبد  شیپا

 صندوق که در حال یهایید داراممکن است سب نیاست، بنابرا رییدر صندوق قابل تغ یهگذاریطول زمان اهداف سرما در

 است که در طول نیموجود ا یهگذارینظر در سبد سرما دیتجد یبرا گرید زهینباشد. انگ نهیبه گرید شود،یم ینگهدار حاضر



 نداشتهاند ممکن است درحال یتیکه در ابتدا جذاب یاز اوراق بهادار یبرخ یعنی کند،یم رییاوراق بهادار تغ یمتهایق زمان

 ماتیتصم نینداشته باشند. ا یتیجذاب گریبودهاند د تیجذاب یکه قبالً دارا یگریجذاب شده باشند و اوراق بهادار د حاضر

 .ردیگینظر قرار م دی)، مورد تجدکباری(هر شش ماه  یبه صورت دورها ریموارد ز راتییبا توجه به تغ ،یراهبرد

 هاییاز طبقات دارا کیبلندمدت هر  سکیدر مفروضات بازده مورد انتظار و ر ریی)تغالف

 هگذارانیقابل تحمل سرما سکیدر ر ریی) تغب

 .باشدیم ییآن طبقه دارا افتهیاز بازده تحقق یکه ناش هاییهر طبقه از دارا یدر ارزش نسب ریی)تغج

 از زیصندوق ن دنامهیمشخص شده در ام یصندوق و تطابق با نسبتها یهایهگذاریمستمر سرما شیبر موارد فوق، پا عالوه

 هر صندوق، بر یبرا دیجد یحد نصابها نییو تع راتییتغ نی. اباشدیم یهگذارینظر در سبد سرما دیمهم در تجد عوامل

 .باشدیمصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار م اساس

 در ادوار مختلف "صندوق یهگذاریسرما یاستهایس هیانیب" یو به روزرسان یبازنگر یاستهایس

 و بروز یساالنه صندوق مورد بازنگر یصندوق به طور ساالنه بعد از ارائه گزارش حسابرس یهگذاریسرما یاستهایس هیانیب

 طیدر شرا ایصندوق و  یهگذاریسرما رانیمد بیعمده در ترک رییاست که با تغ حیقرار خواهد گرفت. البته الزم به توض یرسان

 با درخواست هر تواندیم نیهمچن یبازنگر نی. اردیانجام پذ یدورها انیبه صورت م تواندیم یو به روزرسان یبازنگر خاص

 .ردیانجام پذ زیصندوق ن رانیاز مد کدام

 یگزارش ده یها هیرو

 یصندوق به نشان یدر تارنما هیساالنه خود را در حداقل زمان ممکن ته یموظف است گزارش ها صندوق

ir.ettehadbazarsarmaye بیهر واحد صندوق و ترک یها ییارزش خالص دارا ریصندوق نظاطالعات  ریقرار دهد. سا 

 جامع اطالع ستمیصندوق همراه با گزارش عملکرد در س یمال یشود. صورت ها یفوق قرار داده م یدر تارنما زیها ن ییدارا

 گردد. یم یبارگذار زیناشران (شبکه کدال) ن یرسان

 بازار یبا بتا سهیبتا صندوق در مقا سهیمقا

 بازار. اگر یحرکت کل انیاز سهام در جر یطبقه ا ایسهم خاص  کیعملکرد  یابیارز یاست برا یا لهیعامل بتا وس ای بیضر

 یبرا یاریبتا مع بیآن درست مطابق حرکت بازار خواهد بود. ضر متیو کاهش ق شیباشد، افزا کیبرابر با  یسهم یبتا

 .ردیگ یمختلف قرار م یها ییدارا سکیر یرتبه بند یبرا یتواند به عنوان شاخص یاست و م کیستماتیس سکیر محاسبه

 از نوسانات بازار خواهد بود و به شتریان سهم ب یباشد، نوسانات بازده کیاز  شتریب ییدارا کی یبتا برا بیکه ضر یدرصورت

 به مفهوم نوسانات بازار است و به آن ک،یکمتر از  یبتا بیباضر ییها ییشود. به عکس دارا یگفته م سکیپر ر ییدارا آن



 شود. یگفته م سکیکم ر ییدارا

 سبد اوراق بهادار یبحران به منظور مصون ساز یآزمون ها یانجام ادوار یها استیس

 :ردیگ یصورت م ریز یها نهیبر زم یمطالعه جامع و ادوار سک،یر تیریو مد یبحران طیاز شرا یپرتفو یمنظور مصون ساز به

 ؛یاسیس سکیر لیخارج و داخل تحل یاسیس یفضا لیتحل 

 بر بازار داخل؛ یاقتصاد جهان یمؤلفه ها و شاخص ها لیو تحل شیو پا یریگیپ ویاقتصاد جهان لیتحل 

 هدف؛ یآن بر بازار ها راتیبودجه سال و تاث لیاز مواضع تحل یاقتصاد کالن داخل لیتحل 

 و لیانطباق آنها با تحل زانیو فروش ماهانه شرکت ها و م دیو آمار تول یمال یگزارش ها، صورت ها یو بررس لیتحل 

 آن؛ لیدال یها و بررس رتیمغا نییتب نیاز آن ها و همچن یقبل یآوردها بر

 ؛یمورد انتظار به صورت روزانه و هفتگ ینیب شیروند آن با پ سهیو مقا یسهام و بررس متیق یکالیروند تکن یبررس 

 

 صندوق یگذار هیسرما استیس هیانیب یو به روز رسان یبازنگر یها استیس

 بوده که با در نظر گرفتن یارزش یگذار هیسرما یکل کردیبرگرفته از رو یصندوق در حالت کل یگذار هیسرما یها استیس

 وجود نیاست. با ا دهیگرد لیتعد هیخاص بازار سرما طیشرا زیو ن یگذار هیسرما یصندوق ها یحاکم بر فضا یها تیمحدود

 صندوق تیدر مقررات حاکم بر فعال رییتغ لیصندوق از قب یگذار هیسرما یمهم و اثر گذار در فضا راتییصورت بروز تغ در

 یها ییدارا زانیو کاهش قابل مالحظه در م شیو افزا یو اقتصاد یاسیس یگسترده در فضا راتییتغ یگذار هیسرما یها

 صندوق، یگذار هیسرما یها استیس هیانیقرار گرفته و ب لیو تعد یصندوق مورد بازنگر یگذار هیسرما یها استیس صندوق،

 کند. یصندوق منتشر م یتارنما قیشده را از طر جادیا راتییتغ

 


