
 

 اختصاصی بازارگردانی اتحاد بازار سرمایهبیانیه سیاست های سرمایه گذاری صندوق 

 

 مقدمه 

صندوق های سرمایه گذاری یکی از مهم ترین ساز و کارهای سرمایه گذاری در بازارهای مالی هستند که شرایط سرمایه گذاری 

این صندوق های سرمایه گذاری با ایفای نقش  در بازار را از نظر ریسک و بازده برای سرمایه گذاران مختلف مساعد می کنند.

واسطه مالی، سرمایه گذاری افراد غیرحرفه ای را از حالت مستقیم به غیرمستقیم تبدیل کرده و در این رهگذر مزایای متعددی 

 را هم برای بازار سرمایه و هم برای سرمایه گذار فراهم می کنند.

راهنمای سرمایه گذاری و دستیابی به اهداف بزرگ خدمات نظور ترسیم خطوط، به م بازارگردانی اتحاد بازار سرمایهصندوق 

خود را ارائه می نماید. در این راستا ایجاد درکی مشترک میان تمامی ذی نفعان، بیان استراتژی های سرمایه گذاری و ارائه 

 مبنایی برای نظارت و ارزیابی نتایج را می توان از اهداف این بیانیه نام دارد.

 

 معرفی صندوق

با دریافت مجوز تاسیس و فعالیت از سازمان، از مصادیق صندوق های سرمایه  اختصاصی بازارگردانی اتحاد بازار سرمایهصندوق 

قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید به شماره  1قانون بازار اوراق بهادار و بند ه ماده  1ماده  20گذاری موضوع بند 

نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به  اوراق بهادار به ثبت رسیده و تحت نظارت آن می باشد. نزد سازمان بورس و 11807

منظورحصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به منزله 

 در بیانیه سیاست گذاری نمی باشد. تایید مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج

اختصاصی هدف بیانیه سیاست سرمایه گذاری حاضر کمک به سرمایه گذاران در ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه گذاری صندوق 

 است. این بیانیه به منظور مشخص کردن اهداف و محدودیت های تیم سرمایه گذاری صندوق بازارگردانی اتحادبازار سرمایه



( اساسنامه این صندوق تعریف شده است در این بیانیه سیاست 1تببین شده اس. کلیه واژه ها و اصطلاحاتی که در ماده )

  گذاری نیز به همین معانی به کار می رود.

اساسنامه سرمایه گذار به منظور تصمیم گیری در مورد سرمایه گذاری در این صندوق، باید علاوه بر این بیانیه، مفاد امیدنامه، 

 صندوق و گزارش های دوره ای آن را نیز مطالعه نماید.

 

 اهداف سرمایه گذاری صندوق

 یمند برامنظایگیرمند تصمییآرباشد و یک فیگذاری مهدر واقع شالوده مدیریت سرمای(IPS)یگذارههای سرمایتیه سیاس

کند در عین اینکه باعث افزایش یو ریسک کمک مهکند که به تعادل و توازن بازدیگذاری معرفی مهتمام تصمیمات سرمای

بدین منظور طرح جامع اهداف و سیاستهای صندوق  .شودیموفقیت در دستیابی به اهداف بلند مدت سرمایه گذاری م لاحتما

 :گرددیبه شرح ذیل ایفاد م بازارگردانی اتحاد بازار سرمایهگذاری اختصاصی هسرمای

 

 و شیوه اندازه گیری  گذاریسرمایه سیاست های شناسایی انواع ریسک های مترتب بر سبد

با توجه به الزامات وضع شده از سوی سازمان بورس و اوراق بهادار  اوراق بهادار و انتخاب اوراق بهادار، تنوع ییشناسا در هنگام

 های معینریسک با توجه به محدودیتکمینه سازی گذاری موجب خواهد شد. تنوع بخشی در تشکیل سبد سرمایهرعایت 

سطح بازده  یدر ازا نکهیا ایو  دینما جادیسطح بازده ممکن را ا نیمشخص بالاتر سکیر یکاراست که در ازا ییپرتفو .شودمی

  باشد. سکیر نیکمتر یدارا نیمع

  :است ریشرح زبه ،مورد توجه در تشکیل سبد سهام در این صندوق سکیعوامل ر

  یکاریب یهانرخ ای یناخالص داخل دیاقتصاد مانند نرخ رشد تول یکل تیوضع :یتجار ای یاقتصاد یهاچرخه .1

 دکنندگانیکنندگان و تولمصرف یهامتیشامل ق :یفشار تورم .2

  یبازده نقد ایرشد سود شرکت  ،یبازده واقعاز جمله : یرشد واقع .3

 سکینرخ بازده سهام مازاد بر نرخ بازده بدون ر ایبازده  یمنحن بی: شسکیصرف ر .4

 برد یم شیرا به سمت توازن پ یجار تیکه وضع ی: سرعت مورد انتظارنیانگیبازگشت به م .5



  ندهیاطلاعات گذشته با عملکرد مورد انتظار آارتباط بر حرکت،  ی: اطلاعات مبتنتکانه .6

 اطلاعات  نانیعدم اطم زانی: اطلاعات مربوط به نوسانات منوسانات .7

 

 نظارت بر عملکرد پرتفوی

 باشد.بورس اوراق بهادار تهران می شاخص مبنا برای مقایسه بازدهی و ریسک صندوق با آن، شاخص کل

 

 :  گذاریتجدید نظر در سبد سرمایهیا  پایش سبد

های صندوق که در حال گذاری در صندوق قابل تغییر است، بنابراین ممکن است سبد داراییسرمایه اهدافدر طول زمان 

گذاری موجود این است که در طول سرمایه شود، دیگر بهینه نباشد. انگیزه دیگر برای تجدید نظر در سبدحاضر نگهداری می

اند ممکن است درحال کند، یعنی برخی از اوراق بهاداری که در ابتدا جذابیتی نداشتهبهادار تغییر می های اوراقزمان قیمت

تصمیمات این  اند دیگر جذابیتی نداشته باشند.حاضر جذاب شده باشند و اوراق بهادار دیگری که قبلاً دارای جذابیت بوده

 گیرد.، مورد تجدید نظر قرار می)هر شش ماه یکبار( ایراهبردی، با توجه به تغییرات موارد زیر به صورت دوره

 هاالف(تغییر در مفروضات بازده مورد انتظار و ریسک بلندمدت هر یک از طبقات دارایی

 انگذارب( تغییر در ریسک قابل تحمل سرمایه

 باشد.یافته آن طبقه دارایی میها که ناشی از بازده تحققطبقه از داراییج(تغییر در ارزش نسبی هر 

های مشخص شده در امیدنامه صندوق نیز از های صندوق و تطابق با نسبتگذاریعلاوه بر موارد فوق، پایش مستمر سرمایه

های جدید برای هر صندوق، بر باین تغییرات و تعیین حد نصا باشد.گذاری میعوامل مهم در تجدید نظر در سبد سرمایه

 باشد.اساس مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار می

 

 

 



  در ادوار مختلف "گذاری صندوقهای سرمایهبیانیه سیاست"های بازنگری و به روزرسانی سیاست

رد بازنگری و بروز گذاری صندوق به طور سالانه بعد از ارائه گزارش حسابرسی سالانه صندوق موهای سرمایهبیانیه سیاست

گذاری صندوق و یا در شرایط رسانی قرار خواهد گرفت. البته لازم به توضیح است که با تغییر عمده در ترکیب مدیران سرمایه

تواند با درخواست هر ای انجام پذیرد. این بازنگری همچنین میتواند به صورت میان دورهخاص بازنگری و به روزرسانی می

 صندوق نیز انجام پذیرد. کدام از مدیران

 رویه های گزارش دهی

      صندوق موظف است گزارش های سالانه خود را در حداقل زمان ممکن تهیه در تارنمای صندوق به نشانی   

ettehadbazarsarmaye.ir   قرار دهد. سایر اطلاعات صندوق نظیر ارزش خالص دارایی های هر واحد صندوق و ترکیب

دارایی ها نیز در تارنمای فوق قرار داده می شود. صورت های مالی صندوق همراه با گزارش عملکرد در سیستم جامع اطلاع 

 رسانی ناشران )شبکه کدال( نیز بارگذاری می گردد.

 بازار یبا بتا سهیبتا صندوق در مقا سهیمقا

 اگر بازار. یحرکت کل انیاز سهام در جر یطبقه ا ایسهم خاص  کیعملکرد  یابیارز یاست برا یا لهیعامل بتا وس ای بیضر

 یبرا یاریبتا مع بیآن درست مطابق حرکت بازار خواهد بود. ضر متیو کاهش ق شیباشد، افزا کیبرابر با  یسهم یبتا

. ردیگ یمختلف قرار م یها ییدارا سکیر یرتبه بند یبرا یتواند به عنوان شاخص یاست و م کیستماتیس سکیمحاسبه ر

از نوسانات بازار خواهد بود و به  شتریان سهم ب یک باشد، نوسانات بازدهیاز  شتریب ییدارا کی یبتا برا بیکه ضر یدرصورت

به مفهوم نوسانات بازار است و به آن  ک،یکمتر از  یبتا بیباضر ییها ییشود. به عکس دارا یگفته م سکیپر ر ییآن دارا

 شود. یگفته م سکیکم ر ییدارا

 سبد اوراق بهادار یبحران به منظور مصون ساز یآزمون ها یانجام ادوار یها استیس

 :ردیگ یصورت م ریز یها نهیبر زم یمطالعه جامع و ادوار سک،یر تیریو مد یبحران طیاز شرا یپرتفو یون سازمنظور مص به

 ؛یاسیس سکیر لیخارج و داخل تحل یاسیس یفضا لیتحل 

 ؛بر بازار داخل یاقتصاد جهان یمؤلفه ها و شاخص ها لیو تحل شیو پا یریگیو پ یاقتصاد جهان لیتحل 



 ؛هدف یآن بر بازار ها راتیبودجه سال و تاث لیاز مواضع تحل یاقتصاد کلان داخل لیتحل 

 و  لیانطباق آنها با تحل زانیو فروش ماهانه شرکت ها و م دیو آمار تول یمال یگزارش ها، صورت ها یو بررس لیتحل

 ؛آن لیدلا یها و بررس رتیمغا نییتب نیاز آن ها و همچن یقبل یبر آوردها

 ؛یمورد انتظار به صورت روزانه و هفتگ ینیب شیروند آن با پ سهیو مقا یسهام و بررس متیق یکالیروند تکن یبررس 

 

 صندوق یگذار هیسرما استیس هیانیب یو به روز رسان یبازنگر یها استیس

بوده که با در نظر گرفتن  یارزش یگذار هیسرما یکل کردیاز رو برگرفته یصندوق در حالت کل یگذار هیسرما یها استیس

وجود  نیاست. با ا دهیگرد لیتعد هیخاص بازار سرما طیشرا زیو ن یگذار هیسرما یصندوق ها یحاکم بر فضا یها تیمحدود

صندوق  تیدر مقررات حاکم بر فعال رییتغ لیصندوق از قب یگذار هیسرما یمهم و اثر گذار در فضا راتییدر صورت بروز تغ

 یها ییدارا زانیو کاهش قابل ملاحظه در م شیو افزا یو اقتصاد یاسیس یگسترده در فضا راتییتغ یگذار هیسرما یها

صندوق،  یگذار هیرماس یها استیس هیانیقرار گرفته و ب لیو تعد یصندوق مورد بازنگر یگذار هیسرما یها استیصندوق، س

 کند. یصندوق منتشر م یتارنما قیشده را از طر جادیا راتییتغ

 سمت نام  نام خانوادگی ردیف

 مدیر سرمایه گذاری محمد رضا نژاد 1

 


